FUNDUSZE
2.3¥ INWWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
(do dnia 1 maja 2018 roku dziatajacego pod nazwa
AXA Subfundusz Akcji Spotek Dywidendowych)

za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
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FUNDUSZE , . -
A INWESTYCYJNE Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

wiecej / niz standard AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, AXA Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych, na ktore

sktada sie:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku o facznej wartosci 48 212 tys. zt.

3. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzied 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 52 102 tys. zt.

4. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 4 596 tys. zt.

5. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca
2020 roku.

6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Signed by /
Podpisano przez:

Robert Zbigniew
Garnczarek

Bate / Data: 2020-

Robert Garnczarek 08-26 18:04

Prezes Zarzqdu AXA TFI S.A. Signed by /
Podpisano przez:
Pawet Mizerski
Date / Data:

Pawet Mizerski 2020-08-26 16:31

Wiceprezes Zarzqdu AXA TFI S.A. Signed by /

Podpisano przez:
Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-
Katarzyna Kosior 08-26 09:34

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Signature Not Verified A
Dokument podpisany przez/ eta Skrodzka-Ksiazek
Data: 2020.08.26 10:21:17CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek
Dyrektor Zarzqdzajgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy ProService Finteco Sp. z o.o.
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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AYA IN\X/ESTYCYJNE Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wiecej / niz standard AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

WPROWADZENIE DO POtROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Subfunduszu:

Subfundusz dziata pod nazwa AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych (do dnia 1 maja 2018 roku dziatajacego
pod nazwg AXA Subfundusz Akcji Spétek Dywidendowych) (dalej jako ,Subfundusz”) w ramach AXA Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), ktéry jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi
Funduszami Inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2020 r., poz. 95, z pdzn. zm.).

Subfundusz moze uzywac nazwy skréconej AXA Akcji Rynkow Wschodzacych.

Dnia 27 kwietnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje numer DFL/4032/43/1/V1/09/10/MM/73-
1 zezwalajgcg na utworzenie Funduszu.

Akcjonariusz AXA TFI S.A. — spdtka AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczerr S.A. na zasadzie wytgcznosci dokonata
zapisu na jednostki uczestnictwa subfunduszu i wptaty w wysokosci 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych w dniu 11
czerwca 2010 roku. W dniu 15 czerwca 2010 roku AXA TFI S.A. przydzielito na rzecz AXA Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. jednostki uczestnictwa kategorii A za dokonang wpftate.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie, VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 1 lipca 2010 roku, pod numerem RFi 546.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej i zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. Opis celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz lokuje aktywa Subfundusz inwestuje co najmniej 70% aktywdw w akcje. Przedmiotem lokat subfunduszu
mogg by¢ rowniez instrumenty rynku pienieznego (do 30% aktywow subfunduszu), dtuzne papiery wartosciowe oraz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych (do 30% aktywoéw
subfunduszu), pod warunkiem, ze polityka inwestycyjna tych funduszy zaktada inwestowanie co najmniej 70%
aktywow w akcje. Subfundusz moze lokowa¢ takze do 80% aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych. Subfundusz inwestuje aktywa gtéwnie na rynkach w Polsce, Turcji, Czechach, Butgarii, Estonii,
Rumunii, Stowacji, Stowenii, Austrii oraz na Wegrzech, Litwie i totwie. Subfundusz moze réwniez zawiera¢c umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Pozostate srodki Fundusz moze lokowa¢ w instrumenty finansowe okreslone w Artykule 105 Statutu Funduszu, w
szczegdlnosci w instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe przy zachowaniu kryteriow doboru lokat
okreslonych w Artykule 106 Statutu Funduszu zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi zawartymi w Artykule 107
Statutu Funduszu. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny jest obowigzany uwzgledniaé
warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych.

Z uwagi na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym
wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

3. Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Firma — AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

KRS — 0000329866

Siedziba — Warszawa

Adres — ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Rejestr przedsiebiorcéw - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2020 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg

okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.
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AYA IN\X/ESTYCYJNE Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

wiecej / niz standard AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

6.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu

PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul.
Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

7.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Subfundusz oferuje cztery kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci rodzajem Inwestorow, do
ktorych sg adresowane, wysokoscig optat za zarzadzanie, optat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnej wptaty
do Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 21 ust. 4-7 Statutu Funduszu:

1)
a)
b)

c)

3)

4)

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktore:

zbywane sg wszystkim Inwestorom bez ograniczen,

podlegajg opfacie za zarzadzanie i optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego

Subfunduszu w Czesci Il Statutu, a takze mogg podlega¢ optacie administracyjnej z tytutu Konwersji i

Zamiany okreslonej w art. 20 ust. 7 Statutu,

podlegajg obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 21 ust. 4 Statutu;

Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktore:

zbywane sg wytgcznie w AXA Subfunduszu Akcji Spétek Dywidendowych,

zbywane sg wytgcznie Uczestnikom, ktérzy spetniajg nastepujgce warunki:

— wpfacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie nizszg niz 2.000.000,00 (dwa

miliony) ztotych lub

— wartosé Jednostek Uczestnictwa kategorii A zapisanych w Subrejestrze w AXA Subfunduszu Akcji Spétek

Dywidendowych wynosi co najmniej 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych, pod warunkiem, ze Uczestnik

zazada dokonania wymiany kategorii A Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subrejestrze na kategorie

v,

podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il

Statutu,

nie podlegajg optacie manipulacyjnej,

podlegaja obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci ustalonej w art. 27 ust. 7 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, ktore:

zbywane sg wytgcznie w ramach Programéw Inwestycyjnych we wszystkich Subfunduszach,

podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il

Statutu;

nie podlegajg optacie manipulacyjnej;

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F wysoko$¢ minimalnej pierwszej wpfaty oraz

kazdej nastepnej wptaty do Programu okresla odrebna umowa, z tym ze wptata ta nie moze by¢ nizsza niz

100 (sto) ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D, ktore:

zbywane sg wytgcznie Uczestnikom, ktérzy spetniajg nastepujgce warunki:

—woptacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii D kwote nie nizszg niz 1.000.000,00 (jeden
milion) ztotych, lub

—warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zapisanych w Subrejestrze w jednym z Subfunduszy
powotanych powyzej wynosi co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, pod warunkiem ze
Uczestnik zazada dokonania wymiany kategorii A Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subrejestrze
na kategorie D; zadanie takie moze zostac zgtoszone za posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora
posredniczacego w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D; na podstawie tego zlecenia Fundusz
dokonuje wymiany kategorii A Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subrejestrze na kategorie D,
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii D na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika w ramach kategorii D, w najblizszym Dniu Wyceny, po otrzymaniu przez Fundusz zgdania
Uczestnika; wymiana nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zgdania wymiany;
jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii D tgczna wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii D zapisanych w jednym Subrejestrze bedzie
nizsza niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, Fundusz niezwiocznie dokona wymiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii D na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, poprzez zapisanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A w oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika w ramach
Jednostek Uczestnictwa kategorii A; wymiana taka nastgpi automatycznie w najblizszym Dniu Wyceny i
bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych; Fundusz nie dokona wymiany Jednostek
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wiecej / niz standard AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Uczestnictwa kategorii D na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa kategorii D ponizej kwoty 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych bedzie nastepstwem spadku
wartosci Jednostek Uczestnictwa,
b) podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu,
¢) nie podlegajg optacie manipulacyjnej,
Subfundusz wyptaca Uczestnikom posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii D dochody Subfunduszu na
zasadach okreslonych w pkt 111.6.5 Statutu Funduszu.

W okresie sprawozdawczym, Subfundusz oferowat wytgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A, kategorii D,
kategorii E i kategorii F, przy czym zbywanie jednostek uczestnictwa kategorii D i F rozpoczeto 9 pazdziernika 2015
roku, natomiast jednostek uczestnictwa kategorii E rozpoczeto 10 kwietnia 2018 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2019 r, poz. 351, z pdzn. zm., zwana dalej "Ustawg o Rachunkowosci") oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249
Poz. 1859, zwanego dalej "Rozporzgdzeniem").
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FUNDUSZE
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wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2020 roku (w tysigcach PLN)

TABELA GEOWNA
2020-06-30 2019-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug PLEDLEES T T Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug BLETLE TEETL) Procentowy udziat w

SKLADNIKI LOKAT

ceny nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach ogétem

wyceny na dzien

ceny nabycia w tys. bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-0,18%

1,53%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

92,26%

93,75%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

92,08%

95,28%
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FUNDUSZE
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a4 INXWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby instrumentdw podanej w sztukach)
TABELA UZUPEENIAJACA

L R an Procentowy
T e El | S G Rodzaj rynku Nazwa rynku Ll Kr:%silzﬁtz;by LTS Liczba ‘(I:v:r::/ors\;bv;i?e:l:ls v\:l\?cr;?!?/cngildzlil;?ﬁ el
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy . aktywach

(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogoétem

Wystandaryzowane instrumenty

pochodne ] ] ) ]

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Niewystandaryzowane instrumenty 4500 000 : 94 -0,18%

pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 4 500 000 - -94 -0,18%

4,500,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':o,‘;{(";’;’“d USD/PLN, 2020.07.16 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 4500 000 - 94 -0,18%
RYNKU 3.9594500000
PLN
Suma: 4500 000 - -94 -0,18%

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby instrumentéw podanej w sztukach)
TABELA UZUPEENIAJACA

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e]mitenta y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 811 037 46 047 48 306 92,26%

HSBC MSCI CHINA UCITS ETF (USD), ETP, AKTYWNY RYNEK | SIX SWISS o
ETF (IE0B44T3H88) REGULOWANY EXCHANGE HSBC ETFS PLC IRLANDIA 179 500 5158 6 296 12,02%

LYXOR MSCI

LYXOR MSCI EMERGING MARKETS UCITS AKTYWNY RYNEK EMERGING

ETF C-EUR, ETP, ETF, FCP (FR0010429068) | REGULOWANY EURONEXT PARIS | \iARKETS UciTs | FRANCIA 69200 2982 3094 5.91%
ETF, FCP

ISHARES MSCI EM LATIN AMERICA UCITS
ETF USD (DIST) (GBP), ETP, ETF éEgngvEI:?EK XETRA ISHARES Il PLC IRLANDIA 25480 1779 1225 2,34%
(IE00B27YCK28)

AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS UCITS | AKTYWNY RYNEK AMUNDI INDEX 0
ETF, OPEN-END FUND, SICAV (LU1681045370) | REGULOWANY EURONEXT PARIS SOLUTIONS SICAV FRANCJA 81300 1372 1452 2.17%

DB X-TRACKERS MSCI INDONESIA INDEX
UCITS ETF 1C, OPEN-END FUND, SICAV AKTYWNY RYNEK | SINGAPORE DB X-TRACKERS LUKSEMBURG 11 010 648 524 1,00%
(LU0476289623) REGULOWANY EXCHANGE SICAV
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a4 INXWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE e sficakaly Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
LONDON STOCK
ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD (ACC), AKTYWNY RYNEK o
ETP, ETF (IEO0BAL5YC18) REGULOWANY EXCHANGE ISHARES Il PLC IRLANDIA 9 300 1118 1197 2,29%
(DOMESTIC)
UBS ETFS PLC - MSCI EMERGING
MARKETS SF UCITS ETF, OPEN-ENDED FUND AKTYWNY RYNEK | SIX SWISS UBS ETFS PLC IRLANDIA 23500 3873 4126 7,88%
REGULOWANY EXCHANGE
(IEO0B3Z3FS74)
XTRACKERS MSCI EMERGING MARKETS AKTYWNY RYNEK XTRACKERS (IE) o
UCITS ETF, ETP, ETF (IEOOBTJRMP35) REGULOWANY XETRA PLC IRLANDIA 18540 3268 3483 6.65%
LONDON STOCK
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS AKTYWNY RYNEK
! 0,
ETP, ETF (IE00B5SSQTL6) REGULOWANY I(EDXOCMHI/E-\IS\I_l(_.‘-;E) HSBC ETFS PLC IRLANDIA 68 500 2 655 2720 5,20%
XTRACKERS MSCI PHILIPPINES UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK XTRACKERS "
1C, ETP, ETF, SICAV (LU0592215403) REGULOWANY XETRA SICAV LUKSEMBURG 48 900 344 294 0.56%
HSBC MSCI MALAYSIA UCITS ETF, ETP, AKTYWNY RYNEK [ SIX SWISS 0
ETF (IEOOB3X3R831) REGULOWANY EXCHANGE HSBC ETFS PLC IRLANDIA 5220 706 628 1,20%
ISHARES MSCI EASTERN EUROPE CAPPED
UCITS ETF USD (DIST) (GBP), ETP, ETF AKTYWNY RYNEK | EURONEXT ISHARES PLC IRLANDIA 17 350 1546 1440 2,75%
REGULOWANY AMSTERDAM
(IEO0OBOM63953)

AMUNDI MSCI EM LATIN AMERICA UCITS AKTYWNY RYNEK AMUNDI INDEX o
ETF, OPEN-END FUND, SICAV (LU1681045024) | REGULOWANY EURONEXT PARIS | 55, yrioNS sicay | FUKSEMBURG 31900 1879 1362 2.60%
AMUNDI MSCI INDIA UCITS ETF, OPEN-END | AKTYWNY RYNEK AMUNDI INDEX o
FUND, SICAV (LU1681043086) REGULOWANY BURONEXTPARIS | g0 yTioNS sicav | “UKSEMBURG 1371 2948 2706 5.17%
XTRACKERS MSCI CHINA UCITS ETF 1C AKTYWNY RYNEK XTRACKERS o
(USD), ETP, ETF, SICAV (LU0514695690) REGULOWANY XETRA SICAV LUKSEMBURG 82120 5128 6360 12,15%

LONDON STOCK
ISHARES MSCI TAIWAN UCITS ETF USD AKTYWNY RYNEK "
(DIST) (USD), ETP, ETF (IEOOBOM63623) REGULOWANY I(EDXOCMHI/E_\’S\I'I(';;E) ISHARES PLC IRLANDIA 9680 1458 1971 3,76%
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA UCITS ETF AKTYWNY RYNEK o
USD (ACC) (GBP), ETP, ETF (IEOOB52XQP83) REGULOWANY XETRA ISHARES Il PLC IRLANDIA 13 210 1629 1303 2,49%
ISHARES MSCI KOREA UCITS ETF USD AKTYWNY RYNEK o
(DIST) (USD), ETP, ETF (IE00BOM63391) REGULOWANY XETRA ISHARES PLC IRLANDIA 10 140 1581 1628 3,11%
ISHARES MSCI EM LATIN AMERICA UCITS
ETF USD (DIST) (GBP), ETP, ETF QEEYUVI\_’g\X/E;$EK XETRA ISHARES Il PLC IRLANDIA 1200 80 58 0,11%
(IE00B27YCK28)
ALPHA ETF FTSE
QTSI FISEATNEXURGE AP | vy RN | ATHENS STOCK | ATHEX LARGE. | e ) .
(GRF0001530021) ! ! REGULOWANY EXCHANGE CAP EQUITY ’
UCITS, ETF, ETP
XTRACKERS MSCI PAKISTAN SWAP UCITS | AKTYWNY RYNEK XTRACKERS o
ETF (LU0659579147) REGULOWANY XETRA ETF SICAV LUKSEMBURG 2900 14 10 0,02%
LYXOR MSCI KOREA UCITS ETF AKTYWNY RYNEK MULTI UNITS
0,
(LU1900066975) REGULOWANY EURONEXT PARIS ;ll,g(AEVMBOURG FRANCJA 10 660 2391 2473 4,72%
MULTI UNITS
LYXOR MSCI TAIWAN UCITS ETF AKTYWNY RYNEK o
(LU1900066033) REGULOWANY XETRA ;%Jé(AEVMBOURG FRANCJA 31400 1623 2261 4,32%
MULTI UNITS
LYXOR MSCI THAILAND UCITS ETF AKTYWNY RYNEK o
(LU1900067437) REGULOWANY XETRA ETF ;%JCXAEVMBOURG POLSKA 960 854 752 1,44%
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FUNDUSZE

.24 INXXWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE e sficakaly Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
LONDON STOCK
ISHARES MSCI SAUDI ARABIA CAPPED AKTYWNY RYNEK STANY o

UCITS ETF USD , ETP, ETF (IEOOBYYR0489) REGULOWANY FDX(;:MHI?'S\‘TGIE) ISHARES 1l PLC ZJEDNOCZONE 56 600 982 866 1.65%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 811 037 46 047 48 306 92,26%

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjagtkiem liczby instrumentéw podanej w sztukach)
TABELA DODATKOWA

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward USD/PLN, 2020.07.16 (-)

-04

-0,18%

Suma:

-04

-0,18%
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FUNDUSZE
INWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

JEDNOSTKOWY BILANS

na dzien 30 czerwca 2020 roku

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 52 357 64 956
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4033 3064
2) Naleznosci 18 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48 306 60 896
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 993
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 255 1055
Ill. Aktywa netto (I - I1) 52 102 63 901
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 50 182 57 385
1) Kapitat wptacony 226 430 215 061
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -176 248 -157 676
V. Dochody zatrzymane -245 -912
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1427 -1195
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1182 283
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2165 7428
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 52 102 63 901
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 549 671,5746 626 984,2544
Kategoria A 490 231,5147 623 472,1667
Kategoria Al 51 886,1883 -
Kategoria D 1643,0765 100,9432
Kategoria E 4 813,6076 3061,5284
Kategoria F 1097,1875 349,6161
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 94,78 101,92
Kategoria Al 94,78 -
Kategoria D 95,15 102,32
Kategoria E 94,78 101,92
Kategoria F 99,05 106,20
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FUNDUSZE
2.3¥ INWWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku (w tysigcach PLN z wyjatkiem

wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 344 505 178
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 125 488 171
Przychody odsetkowe 3 17 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 216 - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 576 1396 821
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 491 1136 554
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 50 92 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 34 44 25
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 123 192
Pozostate - - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 576 1396 821

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -232 -891 -643

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 364 7571 3652
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 899 -909 458

- z tytutu réznic kursowych 434 384 134

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5 263 8 480 3194

- z tytutu réznic kursowych 1053 122 -750

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -4 596 6 680 3 009
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -8,43 10,65 4,67

Kategoria A1 -7,69 - -

Kategoria D -8,85 4,19 4,55

Kategoria E -8,26 11,86 4,65

Kategoria F -8,23 12,11 5,19
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FUNDUSZE
2.3¥ INWWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

63 901 10 766
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -4 596 6 680
a) przychody z lokat netto -232 -891
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 899 -909
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 263 8 480
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 596 6 680
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -7 203 46 455
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 11 369 66 707
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -18 572 -20 252
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -11 799 53 135
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 52 102 63 901
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 51 966 59 942
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 970,2251 713 455,5367

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

193 210,8772

209 285,7366

Saldo zmian -133 240,6520 504 169,8002
Kategoria A1

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 434,4318 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3548,2435 -

Saldo zmian 51 886,1883 -
Kategoria D

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 169,0730 3086,1632

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 626,9397 2985,7762

Saldo zmian 1542,1333 100,3870
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3988,6259 2 803,6795

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 236,5466 320,7376

Saldo zmian 1752,0792 2482,9419
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 931,4986 243,5573

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 183,9272 32,7637

Saldo zmian 7475714 210,7936

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1737 196,6989

1677 226,4738

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1246 965,1843

1053 754,3071

Saldo zmian 490 231,5147 623 472,1667
Kategoria Al

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 434,4318 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3548,2435 -

Saldo zmian 51 886,1883 -
Kategoria D

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 474 066,4049 466 897,3319

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 472 423,3284 466 796,3887

Saldo zmian 1643,0765 100,9432
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 610,5380 3621,9121

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 796,9303 560,3837

Saldo zmian 4 813,6076 3061,5284
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1428,3131 496,8145

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 331,1256 147,1984

Saldo zmian 1097,1875 349,6161

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 101,92 89,70
Kategoria A1 - -

Kategoria D 102,32 89,80
Kategoria E 101,92 89,70
Kategoria F 106,20 92,91
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FUNDUSZE
2.3¥ INWWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego

okresu sprawozdawczego
Kategoria A 94,78 101,92
Kategoria A1 94,78 -

Kategoria D 95,15 102,32
Kategoria E 94,78 101,92
Kategoria F 99,05 106,20

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym
Kategoria A -7,01% 13,62%

Kategoria A1 6,91% -

Kategoria D -7,01% 13,94%
Kategoria E -7,01% 13,62%
Kategoria F -6,73% 14,30%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 74,89 2020-03-18 88,05 2019-01-03
Kategoria A1 86,96 2020-05-15 - -
Kategoria D 75,18 2020-03-18 88,15 2019-01-03
Kategoria E 74,89 2020-03-18 88,05 2019-01-03
Kategoria F 78,14 2020-03-18 91,20 2019-01-03

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 104,74 2020-01-17 102,27 2019-12-27
Kategoria Al 96,12 2020-06-05 - -
Kategoria D 105,15 2020-01-17 102,67 2019-12-27
Kategoria E 104,74 2020-01-17 102,27 2019-12-27
Kategoria F 109,17 2020-01-17 106,56 2019-12-27

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 94,78 2020-06-30 102,15 2019-12-30
Kategoria A1 94,78 2020-06-30 - -
Kategoria D 95,15 2020-06-30 102,55 2019-12-30
Kategoria E 94,78 2020-06-30 102,15 2019-12-30
Kategoria F 99,05 2020-06-30 106,44 2019-12-30

V. Pro’cc_entowy 'udzial kosztow .funduszulsubfunduszu w sredniej 2.23% 2.33%

wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,90% 1,90%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,19% 0,15%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,13% 0,07%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
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FUNDUSZE

AYA IN\X/ESTYCYJNE Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

wiecej / niz standard AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

NOTY OBJASNIAJACE

(dane w tysigcach PLN z wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)
Nota 1 — Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie ksigg rachunkowych

11

1.2

13

14

1.5

1.6

1.7

1.8

19

Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja:

1.1.1 elementy okredlone w art. 13 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,

1.1.2 rejestr uczestnikow funduszu,

1.1.3 subrejestry uczestnikéw Subfunduszu, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw funduszu.

Ksiegi rachunkowe funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej, z zastrzezeniem, ze tylko

w przypadku funduszu, o ktdrym mowa w art. 13 ustawy o funduszach inwestycyjnych, ksiegi rachunkowe

mozna prowadzi¢ w walucie obcej, w ktérej wyceniane sg aktywa funduszu i ustalane jego zobowigzania.

W przypadku dokonania zmiany waluty wykorzystywanej do wyceny aktywdw oraz ustalania zobowigzan,

zmiana taka wchodzi w zycie z poczgtkiem kolejnego roku obrotowego.

Ksiegi rachunkowe dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

Subfunduszu.

Rejestr uczestnikow funduszu zawiera szczegdétowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikow funduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ funduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umozliwiajgcy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci fundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujagc w kolejnych latach

obrotowych jednakowej wyceny aktywéw i pasywodw, ustalania wyniku finansowego i sporzgdzania

sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych latach informacje z nich wynikajgce byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej, fundusz moze, zmienié

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

1.8.1 metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

1.8.2 metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa

funduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno:

1.9.1 w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,

1.9.2 w rocznym i poétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji w ksiegach rachunkowych

2.1
2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz jednego z
subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu lub
zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kilku Subfunduszy
na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych kazdego z
subfunduszy, na rzecz ktérego zostato ztozone zlecenie albo zostata zawarta umowa w liczbie wskazanej
dla kazdego subfunduszu odpowiednio w zleceniu lub umowie.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 2.8 .wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktérej mowa w pkt. 2.7 do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem nastepujgcych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy
Sell Back oraz Sell Buy Back.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
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2.19
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2.21

2.22

2.23

2.24

2.25

2.26
2.27
2.28
2.29

2.30

231

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt 2.7.

W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs

nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym

po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawa do akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w

dniu, w ktérym przedmiotowe prawa zostang ujete na Wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych

prowadzonym przez Depozytariusza.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktédrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy

wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawa z instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku (prawa poboru,

prawa do akcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia

tych praw.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu albo

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w § 24 ust. 3

Rozporzadzenia o rachunkowosci, ktédrym dla funduszy AXA jest godzina 23:00, oraz sktadniki, dla ktérych

we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej

wycenie aktywow Funduszu/Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Funduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.21.

Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu —ich wartosc¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej przez fundusz w statucie.

W przypadku Funduszu z wydzielonymi subfunduszami zobowigzania rozlicza sie proporcjonalnie na

subfundusze, z zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia

przez fundusz umowy powodujgcej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w

dacie zawarcia umowy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

2.24.1 dywidendy i inne udziaty w zyskach,

2.24.2 przychody odsetkowe,

2.24.3 przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

2.24.4 dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

2.25.1 koszty odsetkowe,

2.25.2 koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

2.25.3 ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek

okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych, przy

zastosowaniu wartosci aktywow netto na j.u. lub certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 2.31.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat

inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian

kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 2.30.
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3. Limitowane koszty funduszu

31

3.2
33

3.4

W kazdym Dniu Wyceny w ksiegach rachunkowych funduszu nalicza sie rezerwe na koszty limitowane

okreslone w Statucie.
Ptatnos¢ z tytutu kosztéw limitowanych zmniejsza uprzednio utworzong rezerwe.
W przypadku optaty za zarzadzanie:
3.3.1 warto$¢ dziennej rezerwy zwieksza saldo kosztéw limitowanych oraz zobowigzan - rezerwy z
tytutu kosztow,
3.3.2 w dniu nastepnym po dokonaniu ptatnosci (nie pdzniej niz 7 dnia za miesigc poprzedni) na
podstawie wyciggu bankowego nastepuje zmniejszenie salda zobowigzan - rezerwy z tytutu
kosztow w korespondencji z rachunkiem podstawowym w wysokosci rezerwy za dany miesigc.
W przypadku pozostatych kosztow limitowanych:
3.41 wartos¢ dzienna preliminowanych kosztow do wysokosci dziennego limitu zwieksza saldo
kosztéw limitowanych i rezerwy na te koszty,
3.4.2 nadwyzka kosztéw limitowanych ponad limit ksiegowana jest jako naleznosci od TFI w
korespondencji z kosztami pokrywanymi przez TFI,
3.4.3 W dniu otrzymania faktury nastepuje:
3.4.3.1 urealnienie utworzonej rezerwy i kosztéw do wysokosci kosztow wynikajgcych z faktury,
jednak nie wyzszej niz limit okreslony w Statucie,

3.4.3.2 urealnienie nadwyzki kosztéw ponad limit pokrywanej przez TFl w korespondencji z
naleznos$ciami od TFl,

3.4.3.3 rozwigzanie utworzonej i urealnionej rezerwy w korespondencji z kosztami
limitowanymi,

3.4.3.4 zaksiegowanie zobowigzan wobec kontrahenta i kosztow wedtug analityki dotyczacej
ustugi.

3.44 W dniu nastepnym po dokonaniu zaptaty faktury, na podstawie wyciggu bankowego nastepuje
zamkniecie zobowigzan wobec kontrahenta z tytutu wystawionej uprzednio faktury w
korespondencji z rachunkiem bankowym.

3.45 W dniu nastepnym po otrzymaniu zwrotu kosztéw od TFI na podstawie wyciggu bankowego
zostaje zasilony rachunek podstawowy funduszu oraz zmniejszone naleznosci od TFI

4. Wycena aktywow, ustalenie zobowigzan oraz wyniku finansowego

4.1

4.2

4.3

4.4
4.5

4.6

4.7

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu
ustalenia w sposdb nalezyty wartosci aktywow netto Subfunduszu i wartosci aktywdw netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa, Subfundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku o godzinie 23.00 czasu urzedowego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu sSrodkowoeuropejskiego lub czasu letniego sSrodkowoeuropejskiego
w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w dniu w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny, na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego oraz na potrzeby sprawozdan kwartalnych, wedtug stanu i
wartosci aktywéw i zobowigzan na ten dzien.

Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej z zastrzezeniem pkt 6.1.2, pkt 6.1.4 oraz 7.2-7.5.

Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Aktywa Subfunduszu o jego zobowigzania.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustala sie w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny odpowiadajgcy Jednostkom Uczestnictwa
danej kategorii podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalonej na podstawie
rejestru uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 4.6, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa
i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie
ogtasza kursu danej waluty fundusz dokonuje wyceny relacji do euro.

5. Woycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, wybor rynku gtéwnego
Wartos¢ godziwg lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

5.1

Wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonania wyceny - jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia wedtug tego kursu a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug innej
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik. W przypadku rynku BondSpot jest to

ostatnia cena z podsumowania obrotu a w przypadku jej braku kurs z fixingu, jezeli nie mozna ustali¢

kursu z fixingu BondSpot do wyceny przyjmuje sie ostatni kurs z wyceny tego sktadnika lokat.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub na danym

sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczgco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs

dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

5.2.1 w przypadku akcji — korekta w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt 4.1 na innym
aktywnym rynku lub o wartos¢ ustalong na podstawie analizy notowan spotek poréwnywalnych
pod wzgledem profilu i zakresu dziatania lub w oparciu o warto$s¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang jednostke swiadczacg tego typu ustugi,

5.2.2  w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego, do
ktorych nowej emisji prawa posiada fundusz,

5.2.3 w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

5.2.4  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku,
o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

5.2.5  w przypadku certyfikatdow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio
na certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli na danym sktadniku lokat zostaty zawieszone notowania, Fundusz dokonuje wyceny wedtug

ostatniego kursu z rynku aktywnego dostepnego w momencie dokonywania wyceny z uwzglednieniem

istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢ a w przypadku wezwania do sprzedazy tego

sktadnika lokat Fundusz dokonuje wyceny sktadnika lokat wedtug kursu sprzedazy okreslonego w

wezwaniu.

Jezeli dany sktadnik lokat zostat nabyty na rynku pierwotnym, do czasu wprowadzenia go do obrotu na

aktywnym rynku, Fundusz dokonuje wyceny sktadnika lokat wedtug ceny nabycia.

W przypadku praw do akcji od akcji notowanych na aktywnym rynku do czasu rozpoczecia notowan

tychze praw na aktywnym rynku, prawa wycenia sie wedtug ostatniego kursu zamkniecia akgcji

poprzedniej emisji.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalonym wedtug ponizszych zasad:

5.6.1  wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego

5.6.2  kryterium wyboru rynku gtéwnego stanowi wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego,

5.6.3  jezeli sktadnik lokat jest notowany jednoczesnie na aktywnym rynku na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego

wolumenu na kilku aktywnych rynkach stosuje sie kolejne mozliwe do ustalenia kryterium:

5.7.1 liczba transakcji zawartych na danym skfadniku lokat,

5.7.2 ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

5.7.3 kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu — rynkiem gtéwnym wybiera sie rynek, na ktorym

wprowadzenie danego sktadnika lokat nastgpito najwczesniej.

W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie

pozwala na poréwnanie w petnym okresie wskazanym w pkt. 5.6.2, to ustalenie rynku gtdwnego

nastepuje:

5.8.1 w oparciu o kryteria okreslone w pkt 5.6. i 5.7 od dnia wprowadzenia do obrotu do korica okresu

poréwnawczego, lub

5.8.2 w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartosciowym wybér rynku dokonywany jest na

zasadach okreslonych w pkt 5.6. i 5.7 z pierwszego dnia notowan.

6. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
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6.1

6.2

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku, z zastrzezeniem pkt 7.4 i 7.5 oraz z

zachowaniem metod wymienionych w pkt 8.1, wyznacza sie w nastepujacy sposob:

6.1.1  akcje — ich wartos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przy pomocy powszechnie
uznanych metod estymacji, metod ksiegowych (w szczegdlnosci metoda skorygowanych
aktywow netto) lub metod rynkowych (metody poréwnawcze),

6.1.2  warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru — wartos$¢ tych instrumentdw okresla sie przy uzyciu
modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajagcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboru, dla praw poboru przyjmuje sie model
teoretycznej wartosci prawa poboru w oparciu o biezacy kurs akcji, na ktére opiewa to prawo,

6.1.3 prawa do akcji — wedtug publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie
istotnie sktadnika lokat, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a
w przypadku jego braku wedtug innej powszechnie uznanej metody estymacji,

6.1.4  akcje nowej emisji nabyte na rynku pierwotnym, do czasu rozpoczecia notowan tych akcji na
rynku aktywnym wycenia sie wedtug ceny nabycia akcji, w przypadku gdy akcje zostaty nabyte w
wyniku realizacji prawa poboru wartos¢ akcji wycenia sie wedtug ich ceny nabycia powiekszonej
o wartos¢ praw poboru wykorzystanych do zapisu, natomiast warto$¢ praw poboru okresla sie w
oparciu o kurs prawa poboru w dniu jego ostatniego notowania na aktywnym rynku,

6.1.5 dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne oraz instrumenty rynku pienieznego bedace
papierami wartosciowymi — wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe] z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci,

6.1.6  kwity depozytowe - wedtug publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru
wartosciowego w zwigzku, z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy,

6.1.7 depozyty — wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

6.1.8  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ich
ostatniej ogtoszonej wartosci aktywdw netto z uwzglednieniem zdarzen jakie miaty miejsce po
ich ogtoszeniu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8.1.

6.1.9  waluty niebedace depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie poprzez przeliczenie wedtug ostatniego
dostepnego S$redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty
dostepnego w Dniu Wyceny,

6.1.10 instrumenty pochodne — wycenia sie w oparciu o powszechnie stosowane dla danego typu
instrumentéw modele wyceny, a szczegdlnosci dla kontraktdw terminowych, terminowych
transakcji wymiany walut, stép procentowych wedtug modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Sktadniki lokat inne niz wymienione w ust. 1 wycenia sie wedtug wiarygodnie wyznaczonej wartosci

godziwej na zasadach okreslonych w pkt 8.

. Szczegdlne zasady wyceny sktadnikéw lokat

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzanie z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Metody wyznaczania wartosci godziwe;j

8.1

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong przez:
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8.2

8.1.1 oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

8.1.2  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

8.1.3  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

8.1.4  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1 podlegajg uzgodnieniu z

Depozytariuszem, bedg stosowane w sposob ciggly a kazda ich zmiana wymaga formy pisemnej.

9. Zasady ustalania utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

9.1

9.2

9.3
9.4

10.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych zostaje rozpoznana tylko i wytacznie w sytuacji gdy zaistniaty
obiektywne okolicznosci wskazujgce na utrate wartosci instrumentu finansowego na skutek jednego lub
wiekszej ilosci przesztych zdarzen.

Za obiektywng okolicznos¢ wskazujgcg na utrate wartosci uznaje sie w szczegdlnosci:

9.1.1  znaczace ktopoty finansowe dtuznika,

9.1.2  niewypetnienie postanowiern umowy,

9.1.3  restrukturyzacje umow kredytowych/pozyczek,

9.1.4  wysokie prawdopodobienstwo, ze dtuznik zostanie postawiony w stan upadtosci lub zostanie

poddany innej podobnej reorganizacji,

9.1.5 likwidacja aktywnego rynku dla analizowanego aktywa z powodu trudnosci finansowych
Zarzadzajacy funduszami dokonuje cyklicznie analizy sprawozdan finansowych emitentow dtuznych
papieréw wartosciowych. Analizy dokonywane sg w zaleznosci od czestotliwosci sporzgdzania sprawozdan
finansowych przez emitentdw, nie czesciej niz raz na kwartat i nie rzadziej niz raz w roku. Na podstawie
analiz badz informacji uzyskanych z innych wiarygodnych Zrédet wskazujgcych na mozliwosci utraty
wartosci instrumentédw finansowych Zarzadzajgcy przedstawia Zarzadowi rekomendacje dotyczaca
mozliwosci dokonania odpisu.

Zarzad Towarzystwa ostatecznie rozstrzyga o dokonaniu odpisu w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Ujmowanie i wycena utraty wartosci dtuznych papierow wartosciowych:

9.4.1  odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych wycenianych wg skorygowanej ceny
nabycia ustala sie jako réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajgcg z ksigg rachunkowych
na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania kwota,

9.4.2  kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych,
zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej,

9.4.3  z chwilg ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej
czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizacyjnego zwieksza warto$¢ danego sktadnika
aktywow.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Depozyty zawierane w ramach dziatalnosci inwestycyjnej zostaty zaprezentowane jako Sktadniki lokat

nienotowane na aktywnym rynku, natomiast depozyty zawierane w ramach dziatalnosci operacyjnej zostaty

zaprezentowane jako Srodki pienieznie i ich ekwiwalenty.

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

Strona 19z 26



FUNDUSZE
2.3¥ INWWESTYCYJNE

wiecej / niz standard

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
AXA Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 18 3
Z tytutu zbytych lokat 2 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 12 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 4 3
- z tytutu otrzymanych zabezpieczen 2 1
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowiazania 255 1055
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 94 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 19 49
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 27 -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 113 126
Pozostate skitadniki zobowigzan, w tym: 2 880
- Z tytutu otrzymanych zabezpieczen - 880
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2020-06-30 2019-12-31
Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 4033 - 3064
MBANK S.A. - 4033 - 3064
PLN 4033 4033 3064 3064

NOTA-4 Il S[REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

EUR - - 6 25
GBP - - - 1
PLN 2209 2209 2081 2081
TRY - - - -
USD - - 4 17

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota-5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 4051 4060
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4033 3064
Naleznosci 18 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 993

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe (*****)

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
**x%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Naleznosci 4 2
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 306 60 896
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 993
Zobowigzania 94 -
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Nota-6 Instrumenty pochodne

2020-06-30
o Rodzaj ) B Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zap-l;zranllr:r;s'ci Termin_
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej T Cel otwarcia Warjosc - przysz!ych przysz!ych podstawa (wygasniecia) _wykonama
pozycji pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pocelsg pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
4,500,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.07.16 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -94 2020-07-16 walutowym 2020-07-16 2020-07-16
walutowym 3.9594500000
PLN
2019-12-31
: Wartosé Terminy Kwota bedaca Uil . Termin
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia Wartos¢ rzysztych rzysztych odstaw; zapadalnosci wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu h ‘ | Pprzysziyct AR P a (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych R instrumentu
FECINEETEED pienigznych pienieznych ptatnosci IREUCAET pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
13,800,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 976 2020-01-15 walutowym 2020-01-15 2020-01-15
walutowym 3.8676000000
PLN
500,000.00 USD
Zabezpieczenie po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.15 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 17 2020-01-15 walutowym 2020-01-15 2020-01-15
walutowym 3.8313000000
PLN

Nota -7

Nie dotyczy.
Nota -8

Nie dotyczy

Kredyty i pozyczki

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
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Nota —9 Waluty i réznice kursowe

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na dzien bilansowy ULzt na e bilansqu Wartos¢ na dzien bilansowy Bk na S bilansgwy
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w danej walucie w tys w vyalume sprawozdania w danej walucie w tys w V\{aluue sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
I. Aktywa - 52 357 - 64 956
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4033 - 3064
PLN 4 033 4 033 3064 3064
2) Naleznosci - 18 - 3
EUR - 2 - 2
PLN 14 14 1 1
UsD 1 2 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 48 306 - 60 896
EUR 4934 22 038 5721 24 363
GBP 1785 8719 2332 11 653
UsD 4 408 17 549 6 552 24 880
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 993
UsD - - 262 993
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 255 - 1055
PLN 161 161 1055 1055
UsD 24 94 - R
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE| | Dodatnie Dodatnie Ujemne ujemne Dodatnie Dodatnie ujemne uiemne Dodatnie Dodatnie Ujemne ujemne
u JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur;owe ; kursz_)we kur_sowe ; kurs_owe kur_sowe ) kursgwe kur_sowe ; kursgwe kur;owe . kurs_owe kur;owe ) kurst_)we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovyan zreallzowa_m nlezreallzovyan zreallzowa_m mezreahzovyan zreallzowe_\n nlezreahzovyan zreal|zowa.1n n|ezreal|zovyan zreallzowa.m nlezreallzovyan
FUNDUSZU/SUBEUNDUS ewwalume_ ewwalume_ ewwalume_ ewwalumg ewwalut:le_ ewwaluug ewwalume_ ewwalume_ ewwaluue_ ewwalucu-? ewwalume_ ewwalucu?
U sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Tytuty uczestnictwa
a’:g&‘a’:gg Przez meyLde 452 1312 -18 -259 394 365 10 -243 137 - 3 -750
majgce siedzibe za granicg
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i 2020-06-30 2019-12-31

NOTAZOIII. SREDNIZIBUN'TI? ;VFQI)-:;IIDSZZTI?XVSOPZI%\AV%I(?ZEQQ::‘ASIE')I\;VAI‘E[?SOOVV\\IIELGIgZANY RRZEANER Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta

CHF 4,1818 CHF 3,9213 CHF
CZK 0,1666 CZK 0,1676 CZK
DKK 0,5992 DKK 0,5700 DKK
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
GBP 4,8851 GBP 4,9971 GBP
HUF 0,0125 HUF 0,0129 HUF
SEK 0,4249 SEK 0,4073 SEK
TRY 0,5807 TRY 0,6380 TRY
UsD 3,9806 USD 3,7977 UsD
Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego

TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 144 -4 175 127 7421 36 2798
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 755 -1 088 -1 036 1059 422 396
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 899 -5 263 -909 8 480 458 3194

NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
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Nota—11  Koszty Subfunduszu

1. Subfundusz moze pokrywac z aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig

Subfunduszu:

1.1  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

1.2 optaty i prowizje maklerskie,

1.3  prowizje i optaty bankowe,

1.4  koszty obstugii odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

1.5 podatkii optaty wynikajgce z przepisow prawa,

1.6  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych

1.7 optaty na rzecz Depozytariusza,

1.8  optaty na rzecz Agenta Transferowego,

1.9 wynagrodzenie za audyt,

1.10 koszty publikacji sprawozdan finansowych,

1.11 koszty likwidacji Funduszu do wysokosci 500.000,00 (pieciuset tysiecy) zt, w tym wynagrodzenia
likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000,00(stu tysiecy) ztotych,

1.12

likwidatora Subfunduszu, do wysokosci 100.000,00(stu tysiecy) ztotych.
2. Koszty wskazane w ust. 1 pkt. 1.2—-1.6 sg kosztami nielimitowanymi pokrywanymi w petnej wysokosci przez

Subfundusz.

w

koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci 500.000,00 (pieciuset tysiecy) zt , w tym wynagrodzenie

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 s3 pokrywane przez Towarzystwo.

4. Koszty wskazane w ust 1 mogg by¢ pokrywane przez czas oznaczony lub nieoznaczony w catosci lub czesci
ze Srodkdw witasnych Towarzystwa, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie.
5. W dniu 11 marca 2014 r. Zarzad Towarzystwa podjat Uchwate obowigzujgcg do dnia jej odwotania o pokrywaniu przez
Towarzystwo kosztéw prowizji i optat bankowych Subfunduszu.

NOTA-11 I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do
2020-06-30

od 2019-01-01 do
2019-12-31

od 2019-01-01 do
2019-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 491 1136 554
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 491 1136 554
Nota—12  Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 63 901 10 766 16 347
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 101,92 89,70 105,56
Kategoria A1 - - -
Kategoria D 102,32 89,80
Kategoria E 101,92 89,70 -
Kategoria F 106,20 92,91 108,69
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FUNDUSZE , . -
AYA IN\X/ESTYCYJNE Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wiecej / niz standard AXA Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Informacja Dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystgpity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity.

4, Dokonane korekty bteddw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a. Korekty btedéw podstawowych
Nie wystgpity.

b. Wskazania korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Nie wystgpity.

c. Wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
Nie wystgpity.

d. Wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie wystgpity.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami

okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw i Rozwoju z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019, poz. 1312).
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